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Como ya hemos visto, el análisis económico puede hacerse desde dos
puntos de vista:

Ø Análisis microeconómico: Estudia el comportamiento de los agentes
económicos de manera individual (empresas, familias y sector
público).

Ø Análisis macroeconómico: Estudia el comportamiento de la economía
en su conjunto, es decir, analiza las interacciones de las familias, las
empresas y el sector público.
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1. La perspectiva macroeconómica

Variables 
macroeconómicas

Los precios de la 
cesta de la compra IPC

El empleo Tasa de ocupación y 
paro

El precio del dinero 
prestado El :po de interés

Crecimiento 
económico PIB



Estos indicadores económicos permitirán:

q Cuantificar de manera conjunta el comportamiento de familias,
empresas y sector público.

q Comparar la situación económica de un periodo en concreto entre
diferentes países o entre comunidades de un determinado país.

q Orientar las políticas macroeconómicas de los Gobiernos.

q Analizar la evolución de los indicadores en el tiempo a través de la
tasa de variación porcentual.
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Perjudicados:

Ø Pensionistas: La actualización de las pensiones suele estar por debajo
del aumento del coste de la vida.

Ø Trabajadores: Los sueldos no suelen aumentar al mismo ritmo que el
de la inflación.

Ø Ahorradores: Que ven como sus ahorros valen menos.

Ø Prestamistas: Cuando les devuelven el dinero podrán comprar menos.

Ø Empresas exportadoras: Si los productos nacionales son más caros,
tendrán más problemas para venderse.
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Beneficiarios:

Ø Estado: Con mayores precios y salarios aumentan sus ingresos por
impuestos mientras que los gastos aumentan mucho menos.

Ø Deudores: Si disminuye el valor del dinero, resultará más sencillo
reunir la cantidad que haya que devolver.

Ø Empresas importadoras: Si los productos extranjeros son más baratos,
será más fácil venderlos.
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El tipo de interés es el precio del dinero, es decir, el precio que tenemos
que pagar los particulares/empresas a los bancos cuando solicitamos
dinero.

El dinero no nace de la banca privada (Banco Santander, BBVA, Abanca…),
sino en los Bancos Centrales.

En el caso de Europa, el Banco Central Europeo (BCE) emite el dinero
(euros) y se lo presta a la banca privada.

Por lo tanto, el precio oficial del dinero es el tipo de interés básico al
que le presta dinero el BCE a la banca privada.
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Si las personas crecen en centímetros, los países lo hacen en producción.
El indicador empleado para medir dicha producción es el Producto
Interior Bruto (PIB).

El PIB es el valor monetario de todos los bienes y servicios finales
producidos en el interior de un país en un periodo determinado,
generalmente, un año.

Para calcular el PIB:

PIB = C + I + G + (X – M)

siendo: C: Consumo privado; I: Inversión; G: Gasto público; X:
Exportaciones; M: Importaciones
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En la realidad económica de los países influyen, fundamentalmente, tres
fuerzas:

Ø Las políticas macroeconómicas del Gobierno (política fiscal,
monetaria…)

Ø Las perturbaciones externas a la economía (guerras, pandemias…).

Ø Las fuerzas internas del mercado, es decir, el comportamiento de los
agentes económicos en el interior del país. Dicho comportamiento se
expresa mediante el libre juego de la oferta y la demanda agregada.
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La demanda agregada es la cantidad total que están dispuestos a gastar
los consumidores, empresas, extranjeros y Estado en un momento dado.

DA = C + I + G + (X – M)

¿Son lo mismo el PIB y la DA?

No, la DA es el valor de los bienes y servicios finales que los agentes están
dispuestos a comprar, mientras que el PIB es el valor de lo realmente
comprado. Lo que sucede es que en una economía de mercado, las
empresas tienden a ajustar la producción a lo que demandan los agentes
económicos (se demanda lo que se se produce)
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La curva de demanda agregada nos indica la cantidad de bienes y
servicios demandados por todos los agentes económicos para cada nivel
de precios.
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La oferta agregada es la cantidad total de bienes que las empresas
desean vender para un nivel de precios dados.
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4. Consumo, inversión y ahorro
4.1. El consumo privado
Término acuñado por Keynes en su obra Teoría general de la
ocupación, el interés y el dinero en 1936.

La demanda agregada es la cantidad total demandada de bienes y
servicios de un país a los distintos niveles de precios en un
determinado periodo de tiempo.

DA = C + I + G + (X – M)

El consumo (C) es el gasto total realizado por las familias o
economías domésticas en bienes y servicios duraderos y no
duraderos. No incluye la compra de vivienda porque se considera un
gasto de inversión. El consumo constituye el mayor componente de
la demanda agregada.



El enfoque Keynesiano
Para Keynes, el consumo es una función que depende principalmente de
la renta disponible, es decir, de la renta que disponemos para hacer lo
que queramos una vez que hemos pagado los impuestos. Además, el
consumo tiene un componente autónomo que no está afectado por el
nivel de renta de las familias.

C = Co + c x YD

siendo:
C = Consumo
Co = Consumo autónomo
c = Propensión marginal a consumir
YD = Renta disponible
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El enfoque Keynesiano
Las economías domésticas o familias reciben unas rentas de las empresas
que no pueden usar totalmente porque deben deducir los impuestos. A la
renta restante la denominamos renta disponible (Yd), que es la renta
que las familias pueden utilizar.

No obstante, las familias no consumen toda la renta disponible
porque parte de la misma deciden ahorrarla. Al porcentaje de la
parte de la renta disponible que las familias utilizan para consumir
la llamaremos propensión marginal al consumo (c), mientras que la
parte que destinan al ahorro será la propensión marginal al ahorro
(s).

c + s = 1
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El enfoque de la renta permanente de Friedman
Establece que el consumo no depende de la renta disponible hoy,
depende de la renta permanente, es decir, de lo que van a tener los
individuos a lo largo de su vida.

Friedman critica el argumento de Keynes de estimular la DA
mediante el aumento del gasto público porque eso significa que para
poder gastar el Estado debe aumentar sus ingresos. ¿Cómo lo hace?
Aumentando los impuestos. Lógicamente, si aumentan los
impuestos, los consumidores tienden a reducir su consumo y el
efecto se contrarresta.
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El enfoque del ciclo vital de Modigliani
Los consumidores tratan de llevar un consumo relativamente
constante a lo largo de su ciclo vital. Cuenta con tres etapas:

1. Al principio consumirán por encima de su renta.
2. En periodo intermedio, consume, ahorra y afronta las deudas con

la renta que percibe.
3. Al final de su vida consume en función de lo ahorrado.

El enfoque de la riqueza
Establece que el individuo consume en función de su riqueza, no de
su renta.
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El enfoque de la renta relativa
Determina que el nivel de consumo está relacionado con el nivel de
consumo de las familias afines, más que con el nivel de renta
propio.
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La inversión, en sentido económico, es la adquisición de bienes de
producción con el fin de fabricar otros bienes.
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La inversión es importante para un país a corto y largo plazo por:

ØPermite tirar de la demanda: Si las empresas desean comprar
más máquinas, tendrán que encargar la producción a otras
empresas. Estas necesitarán trabajadores y otros servicios de
otras empresas. Es decir, la inversión de las empresas en bienes
de capital permite aumentar la demanda del país, el empleo y
generar más rentas.

ØEleva la capacidad productiva del país: Un país con muchas
fábricas, máquinas o herramientas podrá producir mucho más.
Por tanto, al invertir, las empresas contribuyen al crecimiento
económico del país.
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Tipos de inversiones económicas:

Ø Inversión de reemplazamiento: Para sustituir maquinaria o
equipos que ya no funcionan.

Ø Inversión de renovación. Consiste en cambiar equipos que
funcionan pero que se han quedado obsoletos o desfasados por
otros mejores tecnológicamente.

Ø Inversión de expansión: Se realiza cuando se adquieren nuevos
equipos para aumentar la producción.
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El efecto multiplicador de la inversión
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Caso
Si la renta disponible de una sociedad son 1.000 euros y no existe
consumo autónomo. ¿A cuánto asciende la propensión marginal al
ahorro si el consumo global es de 900 euros? Nota: utiliza la fórmula
del enfoque Keynesiano.

4. Consumo, inversión y ahorro
4.2. La inversión



Si bien el ahorro no forma parte de la demanda agregada, es vital en
la evolución de cualquier economía.

Ahorro (S) = Renta Disponible (YD) – Consumo (C)

Los expertos defienden que es importante ahorrar entre un 10%-20%
de los ingresos. Se trata de considerarlo como un “gasto más”.
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grandes desembolsos

Hacer frente a emergencias o 
imprevistos

No tener deudas

Evitar situaciones laborales 
indeseadas

Evitar malvender patrimonio



An ̃o Consumo Consumo 
autónomo 

Propensión 
marginal al 
consumo 

Propensión 
marginal al 

ahorro 

Renta 
disponible 

2019 ¿? 50 0,3 ¿? 500 

2020 200 80 ¿? 0,1 ¿? 

2021 300 0 0,4 ¿? ¿? 

2022 650 ¿? 0,2 0,8 1200 

Caso

Completa la siguiente tabla
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Los productos financieros son títulos que, emitidos por empresas y
Gobiernos que necesitan financiación para sus actividades, son
comprados por inversores que prestan su dinero a cambio de un
interés o de derechos valorables en dinero.
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