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(Coruna 1974) es profesor de Economia
de IES y consultor de Organizacion y
Administracién de Empresas de la UOC.
Ha creado Compartiendo Conocimiento
(2009), con el fin de elaborar y difundir
materiales educativos innovadores.

josesande@compartiendo-conocimiento.com

Compartiendo conocimiento

“Todo lo que sabemos, lo sabemos entre todos”.

Antonio Machado

Juan Carlos Calvo

(Barcelona 1977) es guionista, dibujante
e ilustrador. Ha realizado diversos
trabajos para editoriales en Alemania y
esta es su quinta obra grafica.

juancarloscalvo@compartiendo-conocimiento.com



FINANZAS EN 2 HORA

OCDE y Union Europea llevan afios recomendando insistentemente
a los distintos gobiernos que eduquen financieramente a sus ciudadanos.

En las ultimos afos el acceso a la informacion ha crecido de forma
exponencial, sin embargo la mayoria de los ciudadanos continta
sin comprender la naturaleza del dinero y el funcionamiento
del sistema financiero.

Continuando con la innovadora linea de los anteriores comics de la serie,
los autores ilustran de una forma amena y didactica los principales
conceptos relacionados con las finanzas.

Finanzas en )2 hora ayuda a comprender el mundo financiero y
a mejorar nuestra toma de decisiones.
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"EL DINERO ES MEJOR GUE LA

EL PINERO SURGE POR LA
NECESIDAD DE COMERCIAR,
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EL DINERO ES EL INTERMEDIARIO
QUE FACILITA EL INTERCAMBIO.

T m R ==
FACILITA LA DVISION DEL TRABAJO Y LA ESPECIALIZACION,
AUMENTANDO LA PRODUCTIVIDAD Y LA RIGUEZA,

A




v
Dinero
mercancia

Mercancia con valor intrinseco
que se utiliza como dinero por
ser no perecederay
fdcilmente transportable.

v

Billete

Los gobiernos imprimen un sello en
los metales preciosos para
garantizar su valor.

Para evitar llevar grandes cantidades
de monedas se emiten recibos en papel.




- Dinero: todo aquello que es
comtnmente aceptado como

medio de pago de bienes
y Servicios.
Caracteristicas del dinero
Aceptable
Du‘”“d% pivisi'®
Transferible Creible
en Esfab.r
Hoﬁ\o'g e
El dinero no es mds que un intermediario aceptado por todo el mundo para
realizar intercambios.
Dinero
electrénico
4 |
|

Los intercambios se
realizan sin dinero fisico.

fiduciario

Los gobiernos rompen la convertibilidad
Fiduciario = sin respaldo.

— -




*EL AHORRO ES LA FALTA DE FE EN LA PROVIDENCIA"
CONFUCIO (55]-179 AD.C)

EN LA EDAD MEDIA, SE ACUIDIA A LOS ORFEBRES

PARA QUE CUSTODIASEN EL ORO.

Joyerld |

LA CUSTORIA

jogeﬂf

ENPEZARON A COBRAR UNA comSIoN 722

UNA GRAN PARTE DE LA
NO RETIRABA NUNCA EL

i




L [_POR LO GUE EMPEZARON A PRESTARLO A CAWBIO D OTRA COMSION, [T
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EL SISTEMA FINANCIERO Y EL TIPODE TNTERES

FINANCIADOR FINANCIADO
Dinero Dinero
(depésito) (préstamo)
Superdvit Déficit
financiero Intermediario financiero
financiero
Ingresos > Gastos Ingresos < Gastos
dinero+interés dinero+interés

El sistema financiero es el conjunto de instituciones, medios y mercados que canalizan el ahorro
de las personas que desean prestar dinero, hacia las personas que lo necesitan.

“Los bancos podrian considerarse

El diferencial de tipos pagados y cobrados es una de les fuentes r:::r;iﬁ"::ngl?:: mmgx

de ingresos de los intermediarios financieros. humano, en este caso, el dinero al
conjunto de la economia. Si esas
venas se obstruyen, los problemas
a los que nos enfrentariamos son
fdciles de imaginar®.

TIPO DE INTERES (%) Banco de Espaita.

Se prestan dinero entre sf
al EURIBOR

(tipo de interés interbancario) “El precio del dinero”

Lo determina el

Presta dinero al
tipo bésico de interés

Bancos Banco Central
comerciales Eurapeo Prima de riesgo:
Tasa de rendimiento exigida por

/ asumir préstamos arriesgados.

; Ri de im
Prestan el dinero al g pago.
EURIBOR + diferencial —* | 1ozo de devolucion Facilidad de recupence

\ el dinero prestado o invertido,

Consumidores Desde 1990 El Banco de Espafia obliga a las entidades
Y empresas financieras a que publiquen la TAE (tasa anual efectiva),
que incluye en su cdlculo todos los gastos y comisiones, por lo
que es muy (til para conocer el verdadero coste de un préstamo.
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ACTIVO - PASIVO = NETO — ACTIVO= PASIVO + NETO

!
Ecuacién fundamental del patrimonio

Bienes
+ Derechos } AT
El balance es una foto
de los bienes,
derechos y obligaciones
que tiene una empresa
eh un momento

- Obligaciones PASIVO

PATRIMONIO NETO

determinado.
ACTIVO NETO + PASIVO \
NETO Una decisién importante
BIENES PATRIMONIAL es qué parte de la
financiacién serd propia
P > (neto patrimonial o
fondos propios ) y cudl
serd ajena
DERECHOS PASIVO (pasivo o exigible).
ESTRUCTURA ECONOMICA ESTRUCTURA FINANCIERA
En qué ha invertido la empresa Cdmo se ha financiado
APLICACION DE LOS FONDOS ORIGEN DE LOS FONDOS
Liquidez: facilidad en que Exigibilidad: plazo en el
un bien o derecho pueden que la empresa debe
convertirse en dinero en pagar sus deudas.
efectivo.
ACTIVO
Los préstamos son un activo
(derecho de cobro,
son deudores del banco).
Los depdsitos constituyen
un pasivo para el
banco (obligacidn de pago,
somackesdares te bonco) Basilio no ha devuelto el crédito
y iAndrea se ha quedado sin dinerol.
PASIVO

11






[ LAs EMPRESAS ADQUIEREN FACTORES DE PRODUCCION. |




EL FLUJO CIRCULAR DELDINERO

Qué y cudnto producir

0 FE RTA Ingresos Mercado de Gastos D EMAN DA
bienes y servicios &
> - Las empresas venden
Bienes y servicios - Los hogares compran Bienes y servicios
vendidos comprados
. Produccidn de
Gasto publico X
como bienes y servicios
Qué y I Qué factores
Subvenciones Subvenci v
v bienes pfbflcng hi"én\;esnpu'%nl g L
EMPRESAS -— ESTADO —_— HOGARES
- Producen bienes y servicios - Asigna recursos - Consumen bienes vy servicios
- Contratan factors de produccién |———————» - Redistribuye rentas +—— | - Alquilan factores de produccion
& Impuestos Impuestos 4
Pago de factores
3 pruduuglbg

Factores de produccion

-
L

Rentas, salarios, intereses

DEMANDA

y beneficios empresariales

Mercado de

factores de produccion
- Las empresas compran

- Los hogares vende

Tierra, trabajo, capital y

organizacion empresarial

-4

Rentas

OFERTA

Para quién producir y cudntos factores

Flujo circular de la renta: modelo de flujos y
realizados por los agentes de una economia.

pagos ‘

Hace mas de 250 arios, Frangois Quesnay
describidé como un flujo el funcionamiento
de la economia.

Médico de la corte de Luis XV, aplicé sus
conocimientos de medicina para desarrollar
este modelo, donde el dinero circula por la
economia como la sangre por el

cuerpo humano.

14




Bien o servicio
>
Flujo real

El circuito interior del diagrama del flujo
circular representa movimientos fisicos
de bienes, servicios y factores de produccidn.

El circuito exterior representa el movimiento
monetario con el que se paga lo que se adquiere.

15




LA INDIA, SIGLO VI,
CUENTA LA LEYENDA GUE SISSA, EL INVENTOR
DEL AJEDREZ, PIDIO COMO RECOMPENSA:

HACE 4.600 MILLONES DE ANOS...
LAS BACTERIAS COMENZARON A

*DESEO QUE PONGA UN GRANO PE TRIGO EN EL PRINER CUAPRO DEL TABLERO,
POS, EN EL SEGUNDO, CUATRO EN EL TERCERO, Y ASl SUCESIVAMENTE, POBLANDO
EL NUMERO DE GRANOS EN CADA CUADRO, Y GUE ME ENTREGLUE

LA CANTIDAD DE GRANDS DE TRIGO RESULTANTE.."

fﬁyﬁﬂd’ffj&

%' ’

HASTA QUE SUS MATEMATICOS
CALCULARON LA SLMA,
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A oespuls e 385 ANOS...IPODRIAN VOLVER A CONPRAR LA ISLA CON TODO LO GUE TIENE DENTRO!.

Mﬂh FALTA LA COSECHA
MUNDIAL pe
_PAGAR SOLO POR LA ULTIMA CASILLA LAl

DE MAS DE 453 ANOS paga

&

17




H EL INTERES COMPUESTO

Prestamos el dinero a cambio de
una ganancia o interés.

—

Intereses ] 1

S
e s S
—

Valor futuro

I_ Valor actual LI Valor actual I [
Tiempo J

Los intereses generados irdn

generando mds intereses.

110€ “/

INTERES COMPUESTO

!E l VF, = VA* (1+)*(1+)..

—— — >
¥
tolen =
121€
| ’e ll
En Australia se introdujeron 7 iSu crecimiento compuesto hizo que en pocos
parejas de conejos en el siglo XIX. afios casi desertizaran por completo la islal.




;ﬁﬁos Euros

1 | 100 La fuerza del inte:ré.s compuesto
cada vez coge mds aceleracion.
2 110 /
3 121 J
10 259
20 673 iLa difen_"enciu entre reinvertir los
beneficios o gastarlos es enormel.
30 1745
2000 ¢ Interés compuesto
1800
1600
1400
1200 -
1000
800
600 -
400 -
200
(o
0 5 10 15 20 25 30 35
Si ahorramos, el interés compuesto Si acumulamos deudas,
Jugard en nuestro favor. el interés compuesto ird en contra.

ST S BTDH
SRS
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*CRECED ¥ MULTI , ¥ LLEMAD LA TIERRA®
%f:m

™ |cum.m UN BANCO CAPTA Aﬂam|

DINERO EN LA ECONOMIA=IO0 EUROS.

CARLOS PRESTA A BASILIO LOS 100 EUROS.

20

DINERO EN LA ECONOMIA=200 EUROS.




SI ANDREA QUISIERA SU BILLETE,

3

i
I DL U | 00 W AW

PUEDE SATISFACER SIN PROBLEMA|
LA DEMANDA DE ANDREA.

21



LA CREACION DE DINERQBANCARIO

Andrea tiene 100 euros ACTIVO PASIVO
y los deposita en el Banco A.

Banco c/c 100 € 0€

Balance de Andrea

Los bancos pueden prestar

una parte de los depdsitos Coeficiente
de sus clientes. »  de caja
| Depdsitos
E] BCE$I fii De cada 100 €
| ;3’ N9 — depositados,
ummm pueden prestar 98 €.
v
Basilio toma prestados ACTIVO PASIVO
98 euros y los deposita
en el Banco B.
Bancoc/c 98 € || DeudabancoA
Balance de Basilio.
v
Carlos toma prestados ACTIVO PASIVO
96 euros del banco By
los deposita en el banco C. Deuda banco B
Banco c¢/c 96 € 96 €

Balance de Carlos.

100€+9B€+96€=i294 €l



LA GREACTON DE DINERO BANCARIO

Los bancos al captar

depdsitos y prestar dinero. :

Aumentan la masa monetaria en circulacién.

l

El resultado total del
proceso se puede calcular.

monetario

Coeficiente de caja

iEl depdsito 'R

inicial de 100 € . [
de Andrea ha Multiplicador  _ B
creado 5.000 €1 | * monetario 15.000 €!
l 0,02
ACTIVO PASIVO
Deudas bancos
Banco c/c 294 € 194 €
4 Suma de balances de
) % Andrea, Basilio y Carlos.

Pero no mds rica...
el patrimonio neto sigue siendo 100 €.

Activo - Pasivo = Neto l

< |



EN LAS 5 CRISIS, EL CORAZON SE ROMPE O SE CURTE,
PE BALZAC (T99-1850)

BANCO

QUE LOS BANCOS PUEDAN CREAR
DINERO DINAMIZA LA ECONOMIA.

L1
| T T
pems'mmplEWEMcm

I [

Depasito .
’ ki ' Retirada !

NO TENDRA DINERO SuFic
_Pmmmmm%
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|EI- PROBLEMA NO ES SOLO PARA ESE BANCO Y ESOS GI-IFNTES.I

;’f"!}'
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EL EFECTO DOMINO TIENE EFECTOS
DEVASTADORES SOBRE EL SISTEMA FINANCIERD.

|

EL CREDITO SE PARALIZA Y LA FALTA DE LIQUIDEZ AH,

iDE LA ECONOMIA FINANCIERA SE TRASLADA Eal.: ELgONOA'i'DANR}EEL! G




LAS CRISIS FINANCIERAS Y EL RIESGO"MORAL

Asumir

grandes riesgos.

“La codicia es buena.."
Gordon Gekko
(Wall Street, 1987)

Pérdidas asumibles.

Beneficios normales.



——»  Promocién, fama y dinero.

T

— Otros pagan los errores.

Intervencion
Bancos centrales.

Si el resto del

mercado arriesga. —— e Pérdida de clientes.

Riesgo moral: inclinacién a tomar posturas arriesgadas ya que el éxito se premia
con grandes beneficios privados y los fracasos los asumen otros (privatizacién
de beneficios y socializacién de pérdidas).
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REUNIO EN SU BIBLIOTECA A e _ GUE LLEGARON A UN ACUERDO.

LOS BANGUEROS MAS
IMPORTANTES PARA
CONVENCERLES DE LA
NECESIDAD LURGENTE
as UN RESCATE.

IIHI | =m|sn T
:I '-l‘l .q

i “"" - -
il‘ﬂ! N || WG

m:m A= ol |

t-..,.__

.hi!#l Il _"' [

[T T FINM.MEMTE EL SINDICATO DE BANGUEROS EﬂNhﬁ
AGUETE DE RESCATE Y PUDO EVITARSE LA CATASTROFE
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3 llg

EL 23 DE DICIENMBRE DE 1913,
MUEVE MESES DESPUES DE MORIR
MORGAN, SE CREOEL SISTEMA
DE LA RESERVA FEDERAL,
GUE SIVE COMO
7| BANCO CENTRAL DE LA NACION.

Hln' T T ——=
LU STLACIONES  0F PANICO)
LOS e

|

¥ I HAY LINA EMERGENCIA, ACTUAN CON RAPIDEZ.
_—
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EL PRESTAMISTA DE ULTIMO'RECURSO

=
M=

. \ : ¥ Operaciones de
A Tipo delmterés # Coeficiente de caja P itor sy ol
Mds caro Menos préstamos Menoslcmnpm
pedir préstamos por depdsitos de titulos
Reduccidn del dinero

BANCO CENTRAL
DRENA LIQUIDEZ INYECTA LIQUIDEZ
Vende titules Compra titulos
(guarda euros) (saca euros)

Mediante las operaciones de mercado abierto los bancos centrales
también controlan el dinero en circulacién.



> Los bancos centrales manejan
N diferentes mediciones del dinero.

o
l -,

Mo_—r Ml'—r M2 —-Ius‘

ol

MO M1 M2
Efectivo en + depésitos + depdsitos + depdsitos
circulacién a la vista a corto plazo a la largo plazo
Agregados monetarios globales

(1971-2009)

US$ Trillones
B & & £ &£

iEl dinero en circulacién ha aumentade de forma exponenciall.




- %
|
*EL TRABAJO DEL BANCO
CENTRAL ES RETIRAR EL PONCHE
CUANDO LA FIESTA SE ANINMA”,
WILLIAM MC.CHESNEY MARTIN, JR,
(1906-1998)
| ' N
i { MOMNEY
- | g
T - .
L /,J:E__f I MONEY..
o N r
e {1\' £ ‘_!.: "
| LS_ " AL
: ¥ le -;‘ ) JII.
| "
'. K
r w7 — }
.J |. {
LOS BAJOS TIPOS DE INTERES INUNDARON DE LIGUIDEZ EL MERCADO,

IJ-OS BANGQUEROS CREARON_TODPO TIPO DE EXTRANOS PIIODUCTOS\.'
INO CONOCIAN NI SUS INGREDIENTES!.

32



LOS REGULADORES NO PLUDIERON
O GUISIERON CONTROLAR LA FIESTA.

i §
u-\ L

EL PROBLEMA PE
LAS BLURBLLJAS ES
QUE S0LO ESTAROS
PLENAMENTE CONVENCIDOS

DE SU EXISTENCIA
CUANDO EXPLOTAN.

33



BURBUJAS FINANCIERAS

Motivos objetivos
("fundamentales”)

iEl problema es que es casi imposible
averiguarlo hasta que estalla la burbuja!

Precio " Motivos
de un activo especulativos

p

No pretendamos que las cosas cambien,
si siempre hacemos lo mismo.
La crisis es la mejor bendicién que
puede sucederle a personas y paises,
porque la crisis trae progresos.

La creatividad nace de la angustia,
como el dia nace de la noche oscura.
Es en la crisis que nace la inventiva,

los descubrimientos y
las grandes estrategias.
Quien supera la crisis,
se supera a si mismo sin quedar 'superado’.
Acabemos de una vez con la dnica
crisis amenazadora, que es la tragedia
de no querer luchar por superarla.

Precie

Albert Einstein

34



Las crisis forman parte
del crecimiento econdmico —»
y de la naturaleza humana.

‘ "Limpian” _ Intervencion tiene
el sistema productivo. efectos indirectos dafiinos.

Dejar que se hinche,
estalle y..reparar los dafios.

No intervencién >

Creacion

Los estallidos destrozan

Intervencion o dsimamodictve, T Miseria y dolor.
|
Informar del peligro.
v
Aplicar medidas para Aumentar el
evitar su crecimiento. tipo de interés.

Aumentar regulacién
y control de la banca.




EN ELROPA NADIE SE ENTERD DEL DESCUBRIMIENTO
Ce HASTA QUE PASARON 100 ANOS..

NAVARRO SE PERCATO GUE LA MONEDA = ALEMANIA 1923
MAS, SUFRIENDO LAS MISMAS VARIACIONES | — £L ONERD PUEDE

EN SU PRECIO QUE CUALQUIER OTRO PRODUCTO. . A VALER MENOS GUE EL PROPIO PAPEL,

UTILIZANDOSE COMO JUEGD O LERA!

12 de Diciembre de 1528

‘g‘; Tolo

+ Acuinacien monedaos
= Blewnes Y servicios

’

| 1 Precios |
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DESPUES DE LA GRAN DEPRESION DEL 29, IRVING FISHER

ALERTO DE LOS PELIGROS DE LA ESPIRAL DEFLACION-ENDEUDAMIENTO. . 7777
!
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INFLACION, DEFLACIONY BEUDA

rrﬁ?fhcrgrg.-
T Dinero T = Bienes
en circulacién : Precios en la economia
F 3

N IPC

v

v

= Dinero | J’. 1 Bienes ofrecidos
en circulacién Precios en la economia

~ i

R

iDEFLACIONI




Hiperinflacién ————» El dinero se vuelve una patata caliente...

Las personas acumulan bienes
y ho quieren dinero,
ya que cada dia vale menos.

“La inflacién es violenta como
un atracador, aterradora como
un ladrén a mano armada

y mortifera como

un asesino a sueldo”,

Ronald Reagan Incertidumbre y estancamiento econdmico.
Excesi Aumento 3
RO isis  —» de venta de bienes —»  Precios

endeudamiento para pagar deudas.

La deuda sigue |
/ valiendo lo mismo. '\

Deflacién por
sobre-endeudamiento

La caida de precios
‘arruina a los deudores

.\ Precios y salarios /
i no paran de caer.

Sueldo= 1.000 euros Deuda = 100.000 € Sueldo = 100 euros Deuda = 100.000 €

39
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LA PRODUCCION ESTA DISPERSA
POR TOPO EL MUNCO.
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Y SUS COLABORADORES EN SUS
RESPECTIVAS MONEDAS LOCALES.
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LOS TURISTAS TAMBIEN CAMBIAN MONEDAS.

e

AL e =
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Y LOS INVERSORES,
CUANDO ADGUIEREN ACTIVOS EN OTROS PAISES.

4 4
N

{EL MERCADO DE DIVISAS ES EL MAYOR MERCADO DEL MUNDO!.



EL MERCADO DE DIVISAS

Precio de una

El banco central puede
influir con grandes
compras o ventas de divisas.

140% /1€ | moneda en relacién

a otra moneda.
T
Tipo
 de cambio
8 @

Mercado en el que se Funciona 24 horas

—— intercambian las monedas ————»  al dia todo el afio

de los distintos paises. (excepto fin de semana).

iVolumen diario de mds de
tres trillones de délares!
(como un mes entero de Wall Street).

Determinado por la oferta

y demanda de una moneda en relacién a otra moneda.

-

\

Aumenta la demanda de € Aumenta la oferta de €
(Aumenta la oferta de $). (Aumenta la demanda de $).

Euro se aprecia




Depreciacidn Inconveniente:
de una moneda encarecimiento importaciones.

|

La dificultad de importar bienes
de equipo puede limitar el crecimiento.

v

v

Ventaja: Banco central puede manipular
abaratamientfo ——— | el tipo de cambio para depreciar
exportaciones. lam n fines comerciales

ESTERILIZACION AUMENTO DE
OFERTA MONETARIA

Compra de activos extranjeros
para anular una apreciacidn
del tipo de cambio.

| | ,“'. . 4 Tipo de cambio
VL se

El aumento de dinero
en circulacién debilita
la moneda local.

Los norteamericanos Ofrecen $ y demandan ¥ El Banco Central de Ofrecen ¥ y demandan $

importan muchos para realizar la compra. China adquiere bonos para realizar la compra.

productos de China. IEl Yuan se aprecial. del Tesoro USA. iEl Yuan se deprecial.
ESTERILIZACION
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