Tema 8 O investimento

Economia da empresa

IES Fontexeria




A funcion financeira da empresa
debe proporcionar respostas as
seguintes preguntas:

Que investimentos debemos
realizar para levar a cabo a nosa
actividade?

Cantos recursos necesitamos?

Como distribuir eses recursos (a
longo ou a curto prazo,
mediante préstamos ou ben a
través de achegas dos socios,
etc.)?

Que consecuencias tera para os
custos e a rendibilidade?




Maquinaria

Ordenadores

Cartos na caixa
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SUNEION FINANEEIRA

Unha empresa precisa uns investimentos para a sua
actividade: local, inventarios, equipos informaticos,
mobiliario, maquinaria, vehiculos, cartos,...

ACTIVO NON CORPRENTE

PERPMANECEN NA EMPRESA A
LON&O PRAZO

ACTIVO CORRENTE
A CURTO PRAZO




SUNEION FINANEEIRA

Pero tamén necesita uns recursos que financien os investimentos.

ESTRUTURA ECONOMICA
EN QUE INVISTE A EMPRESA
APLICACION DOS FONDOS

ACTIVO NON CORRENTE RPECURSOS PROPIOS
ACTIVO CORPRENTE PECURSOS ALLEOS

T

AS DBEISIENS B IWBSTINBNTO B FINANCIANBNTO |
SO0 CONPLENBNTARIAS

ESTRUTURA FINANCEIRPA

COMO SE FINANCIAN OS
ACTIVOS

OPRIXE DOS FONDOS
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Creamos unha sociedade andénima dedicada
a compravenda de calzado.

Para iniciar o negocio, necesitamos realizar
os seguintes investimentos (en euros):

Local comercial 100.000
Elementos de transporte 40.000
Mobiliario como estantes, vitrinas, etc. 10.000
Difieiro no banco 30.000
Calzado (mercadorias) 20.000

Total activos | 200.000

Pois ben, para iniciar este negocio, o0s socios achegaron
(financiaron) 130.000 €, pero como ainda lles falta 70.000 €,
tiveron que pedir un préstamo bancario a 3 anos.




ACTIVO NON CORRENTE NETO
Local comercial 100.000 | Capital social 130.000
Elementos de transporte 40.000 | PASIVO
Mobiliario como estantes, vitrinas, etc. 10.000 | Préstamo 70.000
ACTIVO CORRENTE
Difieiro no banco 30.000
Calzado (mercadorias) 20.000
Total activo | 200.000 Total neto e pasivo | 200.000




SUNEION FINANEEIRA

A empresa adquire recursos para investilos na sua actividade
produtiva, esperando obter os fondos suficientes para
remunerar aos seus acredores (recursos alleos) e ademais
obter un beneficio para distribuir entre os seus propietarios
(recursos propios).

Se a empresa de forma sistematica non obtén esta
recuperacion, non sobrevive no mercado.

O FINANCIAMENTO E A CONSECUCION DOS MEDIOS
NECESARIOS PARA EFECTUAR INVESTIMENTOS W&




SUNEION FINANEETA:

A funcion financeira selecciona:

= (Os distintos investimentos necesarios para levar a cabo a
sua actividade. ¢EN QUE INVESTIMOS?

= (O financiamento axeitado a cada investimento.
| ¢COMO NOS FINANCIAMOS?
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Caracteristicas dos investimentos
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Caracteristicas dos investimentos

RENDIETIIDNDE oy 4

Calquera investimento debe ser capaz de xerar mais recursos
gue os que se empregaron en adquirilo e mantelo, é dicir, deben
producir mais do que custou.

A rendibilidade esperada dunha investimento, podémola medir
a través da relacion entre o beneficio esperado e o investimento
realizado.

Rendibilidade esperada = (Beneficio esperado / Investimento realizado ) x 100




Caracteristicas dos investimentos

Rendibilidade

Todo investimento ten un risco, que é a posibilidade de perder o
investimento realizado.

Entre dous proxectos de investimento cunha rendibilidade
esperada igual, elixirase, loxicamente, aquel con menor risco.

Por esta razon, aos investimentos con mais risco esixeselles
unha rendibilidade maior.
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Caracteristicas dos investimentos

JUIQUIDEZ

Un activo é liquido cando o prazo que se tarda en recuperar o
investimento realizado é curto: o difeiro é totalmente liquido.

% ; ® . /5;/

'O momento en que se recupera a investimento € outro factor
decisivo. Por exemplo, se se decide realizar un investimento
cuns fondos que se van necesitar dentro de 6 meses, teremos
gue descartar as opcions que inmobilicen o capital investido
nun periodo superior de tempo. Por outra banda, tamén
debemos considerar que o valor do difeiro se vai depreciando
debido a varios factores como son a inflacion, as diferentes
oportunidades de investimento, etc. Non € o mesmo ter hoxe
200 € que dentro dun ano.

Canto menor liquidez, mais risco (poden suceder mais cousas
e se esixira mais rendibilidade. £
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Clases de investimentos:

Investimentos financeiros

Investimentos econdmicos ou produtivos

De funcionamento ou de activo corrente (ex.: mercadorias)
Permanentes ou de activo non corrente (ex.: maquinaria)
e De mantemento ou renovacion

* De crecemento ou expansion

A. Corriente
jy
A No Cortiente




Elementos dun proxecto de investimento

| .




Elementos dun investimento:

(Nomenclatura)

e Desembolso inicial (Di)

e Duracién do investimento (n)
e Fluxos netos de caixa (Qi) esperados : diferenza ente cobros e pagamentos

e Valor residual, o valor do ben ao remate do investimento

+
COBRAMENTOS

g,

PAGAMENTOS

Fluxo neto de caixa



Elementos dun investimento:

(Nomenclatura)

e Desembolso inicial (Di)

e Duracién do investimento (n)
e Fluxos netos de caixa (Qi) esperados : diferenza ente cobros e pagamentos

e Valor residual, o valor do ben ao remate do investimento

Representacion dun proxecto de investimento:

- Di Q|1 le Q|3 .................... Q, Fluxos Netos de caixa
! !
2

o TO

! ' Tempo
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Meétodos de seleccion de investimentos:

Prazo de recuperacion ou pay-back } Estético

Valor Actual Neto

Dinamicos

Taxa de Rendibilidade Interna




Prazo de recuperacion ou pay-back

¢Que é?

O tempo (medido en anos, meses, dias,...) que tarda un proxecto en
recuperar o investimento inicial.

é¢Como se calcula?
Se 0s Q, son iguais: Prazo recuperacion = Di / Q,

Se son distintos, acumulanse os Q; ata chegar ao Di. Se o n? de anos non
da exacto, faise unha aproximacion considerando que o fluxo neto de
caixa xérase de maneira continua ao longo do ano.

Criterio de aceptacion:
E aceptable un proxecto que recupera o desembolso inicial.
Criterio de seleccion:

E preferible un proxecto que recupera antes o investimento.




Exemplo:

Prazo de recuperacion ou pay-back

Proxecto Di Q, Q,
A 400 200 200
B 500 100 150
C 700 300 350




Prazo de recuperacion ou pay-back

Exemplo:
Proxecto Di Q, Q, Qs
A 400 200 200 200
B 500 100 150 200
C /00 300 350 300

Prazo de recuperacion de A =400 / 200 = 2 anos.
O investimento recupérase en dous anos.




Prazo de recuperacion ou pay-back

Exemplo:
Proxecto Di Q, Q, Qs
A 400 200 200 200
B 500 100 150 200
C /00 300 350 300
Prazo de recuperacion de B.
Os fluxos de caixa son distintos, acumulanse.
Qi Qi acumulados
Ano 1 100 100
Ano 2 150 250
Ano 3 200 450

Como o desembolso é de 500, non se recupera o desembolso
inicial. O proxecto rexéitase .




Prazo de recuperacion ou pay-back

Exemplo:
Proxecto Di Q, Q, Qs
A 400 200 200 200
B 500 100 150 200
C 700 300 350 300

Prazo de recuperacion C.

Os fluxos de caixa son distintos, acumulanse.

Qi Qi acumulados
Ano 1 300 300
Ano 2 350 650
Ano 3 300 950

Como o desembolso é de 700, o proxecto é aceptable pois o investimento recupérase

no 32 ano, pero icando?




Prazo de recuperacion ou pay-back

Exemplo:
Proxecto Di Q, Q, Qs
A 400 200 200 200
B 500 100 150 200
C 700 300 350 300
Prazo de recuperacion C.
Os fluxos de caixa son distintos, acumulanse.
Qi Qi acumulados
Ano 1 300 300
Ano 2 350 650
Ano 3 300 950

Como o desembolso é de 700, o proxecto é aceptable pois o investimento recupérase
no 32 ano, pero icando?

Ao principio do 32 ano quedan 700 — 650 = 50 € sen recuperar. Se no terceiro ano xera
300 € nos 12 meses, entén: 300 _ 50 ;X=50%*12/300=2

12 X
Tarda 2 anos e 2 meses en recuperar o desembolso.




Prazo de recuperacion ou pay-back

Exemplo:
Proxecto Di Q, Q, Qs
~ |

CA) 400 200 200 200
_——B—_| 500 100 150 200
C /00 300 350 300

Conclusions:

B rexéitase.

Entre A e C, escollese A porque recupera antes o investimento.




Mé&toelos Dinamicos
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Introducion

Matematicas financeiras

Repasamos calculos matematicos
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VALOR FUTURO -
VALOR ACTUAL VALOR ACTUAL
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Hoxe Momento Futuro

Calculo dos xuros:
e Simple. Xuros so sobre o investimento inicial. Os xuros non xeran xuros.

* Composto. Os xuros xeran xuros.
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Comparacion da capitalizacion simple e composta. Capital inicial
de 100 € a 10 afios e a un tipo de xuro do 10%
Euros
259,37
250 esgmwXuro Simpre
esll==Xuro Composto
200
150
100
110
50
0 Anos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Xuro Simpre 110 120 130 140 150 160 170 180 190 200
Xuro Composto 110 121 133,1 146,41 | 161,05 | 177,16 | 194,87 | 214,36 | 235,79 | 259,37




g YO valor do difieiro no tempo ...
O valor actual de un capital futuro

SeC,=C,.(L+) Cy=Cy/(L+i)

Se CZ — CO _ (1 +i)2 CO — C2/(1 + |)2 i CO = Cn /(1 + I)n = Cn(l + i)-n

Actualizar
(A +i0)"




Valor Actual Neto (VAN)

¢Que é?

AT Qe Q0 Qo e
I
0 1 9 o

Método de seleccidn de investimentos que ten en conta o momento en que
se produce o fluxo neto de caixa.

Duas cantidades non se poden comparar si se obtefien en momentos distintos
de tempo. Para poder comparar, temos que calcular o valor actual, o valor
hoxe, tendo en conta unha taxa K (tipo de xuro habitual do mercado ou o
custo do dineiro).

¢Como se calcula?

Restando ao desembolso inicial a suma dos fluxos de caixa actualizados:

Qy Q; Qs Qn

VAN = —Di + + + + ot
T 1+ K2 1+ K)? (1+ K)"

Criterio de aceptacion:
E aceptable un proxecto cun VAN >0.
Criterio de seleccion:

E preferible o proxecto con maior VAN.




Valor Actual Neto (VAN)

Un desembolso inicial de 925.000 €, que durante 3 anos vai xerar uns ingresos de
250.000 o primeiro ano, 325.000 o segundo e 400.000 o terceiro. Tendo en conta

que o custo do difieiro é do 7%
Pidese calcular o VAN, e razoar si é conveniente dito investimento.




Valor Actual Neto (VAN)

Un desembolso inicial de 925.000 €, que durante 3 anos vai xerar uns ingresos de
250.000 o primeiro ano, 325.000 o segundo e 400.000 o terceiro. Tendo en conta
gue o custo do difieiro é do 7%

Pidese calcular o VAN, e razoar si é conveniente dito investimento.

-925.000 250.00 325.000 400.000
® @ @ ®
0 1 2 3

250.000 325.000 400.000
VAN = -925.000 + ----------- e 4 ermmeee- = -80.968,40 €
1,07 1,072 1,073

O VAN é negativo, polo que o investimento non é conveniente.




Taxa de Rendibilidade Interna (TRI)
¢Que é?
Tamén ten en conta o momento en que se produce o fluxo neto de caixa.

A TIR é a taxa r de RENDIBILIDADE que fai o VAN = 0. Representa a ganancia
por cada euro investido.

¢Como se calcula?

Qs Q, s Cn
A+l A+ @+ T aenn

Lo

Criterio de aceptacion:
E aceptable un proxecto cun r >K.
Criterio de seleccion:

E preferible o proxecto con maior .




Taxa de Rendibilidade Interna (TRI)

A un investidor proponenlle dous investimentos que consisten en: O primeiro suporia un
desembolso inicial de 5.400 € e uns ingresos de 3.000 € 6 cabo dun ano e 4.000 € 6 cabo

de dous anos. O segundo suporia un desembolso inicial de 6.200 € e uns ingresos de 3.500
€ 6 cabo dun ano e 4.800 € 6 cabo de dous anos.

Pidese calcula a TIR dos dous investimentos e dicir cal seria mais rendible.




Taxa de Rendibilidade Interna (TRI)

A un investidor propoienlle dous investimentos que consisten en: O primeiro suporia un
desembolso inicial de 5.400 € e uns ingresos de 3.000 € 6 cabo dun ano e 4.000 € 6 cabo

de dous anos. O segundo suporia un desembolso inicial de 6.200 € e uns ingresos de 3.500
€ 6 cabo dun ano e 4.800 € 6 cabo de dous anos.

Pidese calcula a TIR dos dous investimentos e dicir cal seria mais rendible.

Primeiro -5.{00 3.(200 4.(300

v v v

0 1 2




Taxa de Rendibilidade Interna (TRI)

A un investidor propoienlle dous investimentos que consisten en: O primeiro suporia un
desembolso inicial de 5.400 € e uns ingresos de 3.000 € 6 cabo dun ano e 4.000 € 6 cabo

de dous anos. O segundo suporia un desembolso inicial de 6.200 € e uns ingresos de 3.500
€ 6 cabo dun ano e 4.800 € 6 cabo de dous anos.

Pidese calcula a TIR dos dous investimentos e dicir cal seria mais rendible.

T -5.400 3.000 4.000
Primeiro ) . . —b++b? —dac
I —
0 1 2 2a
3.000 4 000 1
-5.400 + + = 0 Facendo o cambio de vaniable: t=
(1+r) (1+4r)° (1+r1)
-5.400+ 3.000t+4.000t= 0 Dividindo por 100; F4+30t+40t=0

1
Resolvendo a ecuacion temos quet= 084 ecomo 1=

1
== r= - -1
(1+1) t

r=0182 == 18,2%




Taxa de Rendibilidade Interna (TRI)

A un investidor propoienlle dous investimentos que consisten en: O primeiro suporia un
desembolso inicial de 5.400 € e uns ingresos de 3.000 € 6 cabo dun ano e 4.000 € 6 cabo
de dous anos. O segundo suporia un desembolso inicial de 6.200 € e uns ingresos de 3.500
€ 6 cabo dun ano e 4.800 € 6 cabo de dous anos.

Pidese calcula a TIR dos dous investimentos e dicir cal seria mais rendible.

-6.200 3.500 4.800

v v v

Segundo

0 1 2




Taxa de Rendibilidade Interna (TRI)

A un investidor propoienlle dous investimentos que consisten en: O primeiro suporia un
desembolso inicial de 5.400 € e uns ingresos de 3.000 € 6 cabo dun ano e 4.000 € 6 cabo
de dous anos. O segundo suporia un desembolso inicial de 6.200 € e uns ingresos de 3.500
€ 6 cabo dun ano e 4.800 € 6 cabo de dous anos.

Pidese calcula a TIR dos dous investimentos e dicir cal seria mais rendible.

Segundo -6.200 3.500 4.800
0 1 2
3500 43800 1
-6200 + + = 0, Facendo o cambio de variable 1=

(1+r) (1+r) (1+r)

-6200 + 3500t + 4800t = 0 dividindo por 100 teremos

-62+35t+ 481 =0 Resolvendo a ecuacion temos que t = 0,82 e como

1 1

== r= — -1 == r=10.206==2086%
(1+r) t

I=

A rendibilidade do 2° investimento é superior a do 1°




